REPUBLICA DEL ECUADOR

Siﬁ? ERINTENDENCIA
T REAAREAN WAL U Y S N

RESOLUCION No. SCVS.IRQ.DRMV.2015.929

ECON. FRANCISCO VIZCAINO ZURITA
DIRECTOR REGIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

QUE, la Compania HOLDUNTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS, en su calidad de agente de manejo del proceso de titularizacion
llevado a cabo mediante el Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado
“FIDEICOMISO TITULARIZACION PROYECTO HIDROELECTRICO SAN JOSE DE
MINAS”, constituido en los términos constantes en la escritura publica de 17 de octubre
de 2014, otorgada en la Notaria Primera del Cant6n Quito, y en la adenda al contrato
suscrito el 20 de enero de 2015, otorgada ante la misma Notaria, cuyo fideicomitente y
originador es la compania HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS S.A., con
Calificacion de Riesgo AAA- otorgada por Class International Rating Calificadora de
Riesgos S.A, solicita la aprobacion del citado proceso y la autorizacion de la oferta
publica de los valores a emitirse por la suma de hasta (USD $8'400.000,00) OCHO
MILLONES CUATROCIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA; la aprobacion del contenido del correspondiente prospecto; y, las
inscripciones respectivas en el Catastro Publico del Mercado de Valores;

QUE, la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, mediante
Resolucion No. 014-2014-V de 04 de diciembre del 2014, publicada en el Registro Oficial
No. 413 de 10 de enero del 2015, establece en los Articulos 1 y 2 que, en donde se
disponga la publicacién de un diario, reemplacese por la publicacién en la pagina web
institucional de la Superintendencia de Compafias Valores y Seguros, cuyos plazos y
términos se contaran a partir de su publicacién en la pagina web de dicho organismo de
control; y los participantes del Mercado de Valores estan obligados a publicar en su
pagina Web los actos que por Ley deban publicarse, al siguiente dia habil de la
publicacién en la pagina web de esta Institucion de Control;

" QUE, la Subdireccién de Autorizacion y Registro de la Direccion Regional de
Mercado de Valores mediante Informe No. SCVS.IRQ.DRMV.SAR.2015.251 de 11 de
mayo de 2015, emite criterio favorable para la continuacion del presente tramite; una vez
que se ha observado lo dispuesto en los articulos: 12; 13; 157; y, 186 de la Ley de
Mercado de Valores; y las disposiciones del Titulo Ill, Subtitulo I, del Capitulo V de la
Codificacién de las Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores;

En ejercicio de las atribuciones conferidas mediante Resolucion No. ADM-13-003
de 07 de marzo del 2013, publicada en el Registro Oficial No. 420 de 28 de marzo del

2013,
RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR el proceso de titularizacion por la suma de hasta
(USD $8'400.000,00) OCHO MILLONES CUATROCIENTOS MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA; llevado a cabo mediante el fideicomiso mercantil
denominado “FIDEICOMISO TITULARIZACION PROYECTO HIDROELECTRICO SAN
JOSE DE MINAS”, referido en el considerando primero de la presente resolucion, cuyo
fideicomitente y originador es la compafia HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS
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S.A., y el agente de manejo es la Compariia HOLDUNTRUST ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS.

ARTICULO SEGUNDO.- AUTORIZAR la oferta plblica de los valores que se emitan,
dentro del referido proceso de titularizacion, por la suma de hasta (USD $8'400.000,00)
OCHO MILLONES CUATROCIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA,; y, APROBAR el contenido del respectivo prospecto.

ARTICULO TERCERO.- DISPONER que, se inscriban en el Catastro Publico del
Mercado de Valores, al fideicomiso mercantii denominado “FIDEICOMISO
TITULARIZACION PROYECTO HIDROELECTRICO SAN JOSE DE MINAS’; vy, los
valores a emitirse por la suma de hasta (USD $8400.000,000 OCHO MILLONES
CUATROCIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

ARTICULO CUARTO.- DISPONER que se notifique al representante legal de la
compafia HOLDUNTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS con la
presente Resolucion.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que el Notario Primero del Canton Quito, tome nota al
margen de las escrituras publicas que contienen el contrato de Fideicomiso Mercantil
Irrevocable, y de la adenda, del contenido de la presente Resolucion.

ARTICULO SEXTO.-. DISPONER que se publique la presente Resolucion y el extracto
de la Calificacién de Riesgo en la pagina web de la Superintendencia de Companias
Valores y Seguros.

ARTICULO SEPTIMO.- DISPONER que el representante legal de la compaiia
HOLDUNTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, publique la
presente resolucion en la pagina web de su representada al siguiente dia habil de la
publicacién referida en el Articulo precedente.

ARTICULO OCTAVO.- DISPONER que se remita copia de la presente resolucion a las
Corporaciones Civiles, Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil, para
los fines consiguientes.

ARTICULO NOVENO.- La oferta publica que se autoriza a través de la presente
Resolucion, tiene una vigencia de nueve meses calendario, contados a partir de su
expedicion, por tanto la fecha de vencimiento del plazo sera el dia 11 de febrero de 2016.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- DADA y firmada en la Superintendencia de
Companias Valores y Seguros, Distrit tropolijano de Quito, a 11 de mayo de 2015
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