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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos 5.5
CQuito, 26 da abnil dal 2018

Hemos auditado los estados financieros que sa acompanan del Fideicomiso Toscana,
que compranden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y el
correspondiente estado de resultados integrales, de cambios an al patrimonio y de flujos
de efective por el afio terminado en esa facha, asi como un resumen de las politicas
contables significatvas v otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Holdunirust Administradora de Fondos vy Fideicomizos 5.4, as
responsable de la preparacion y presentacidn razonable de esios estados financieros de
acuerdo con Mormmas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF), y del control
interno necesario para permitir la preparaciin de estados financieros gue estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o arror,

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financeros
basados en nuesira auditoria. Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos v planfiguemos v realicamcs [a auvditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afeclados por distorsionas significativas. Una auditoria
comprende la aplicacidn de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria zobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procadimientos seleccionados dependen del juicio del auditor & incluyen la evaluacidn del
rnesgo de distorsionas significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
afectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los coniroles
intermos de |a Administracién del Fideicomiso, relevantes para la preparacion y
prasantacidn razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control intemo del Fideicomiso. Una auditoria también
comprende la evaluacién de gue las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asl como
una evaluacidn de la presentacidn ganeral de los estados financieros. Consideramos que
la avidancia de auditoria que hemos obtenido es suficients y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinidn de auditoria
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Al Represantante Legal de
Holdumntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos 5. A,
Quito, 26 de abril del 2016

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financierce mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspecios importanies, [a siuackdn financiera  dedl
Fideicomiso Toscana al 31 de diciembre de 2015, y el desempefio de sus operacionas y
sug flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF).

Asunto gque requiere énfasis

Sin calificar nuesira opinién, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros
adjuntos, la Administracion del Fideicomiso explica que, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, los estados financieros del Fideicomiso, que
se preparan por regquenmianto de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros,
deben ser incorporados en los estados financieros de su Controladora (Cons ente) por
ser quien mantiena &l poder, derecho y capacidad de influir en los rendimientos variables
del Fideicomisa. |

.'II.

W/

Mamero de Registro en la Gnaﬂt‘adlanas R.
Superintendencia de Represantante Legal
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FIDEICOMISO TOSCANA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidensas)

Refarendia a il 2014
L=
Bl
Aciivas cormefes.
Efectva y equivalentag de afctivo ] 185027 81772
Irwersones manleridas hast su wnsmuni 7 547 640 0152
IFPUBSIoS DOV TRCUDRTS! 360 -
Tiofal scirens cormanies 03938 Hd1.954
Active no comients
Imvrniario en conskucsen g 4.719.008 4,714,098
Tootal diel actyo 5423 031 4.B51.048
Past g
e -
Cueniias por pagar g 18 8.3t
Imouesios par paga : 5
Imgesesio @ la ranta por pagar 1 3846 -
3064 83412
Pasivo no comienin
Aplisipos promientes compadones 0 551360 140 T4
CAELT] 140,734
Pt
Azcries Recibidos 12 4T IN 4 BIA.T33
Resulindics scumulados 1 15,580 [1.B8)
Tofal Patimonn 4 T3T.688 4 26443
Tolal del pasiva § pafrmonio 5.4 031 RN
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los e financietos.
S /A
& Mariana Tipan
Apoderado Especial Contadora Fiduciaria
Holduntrust Adminisiradeora de Fideicomisa Toscana

Fondos y Fideicomisos 5.4




FIDEICOMISO TOSCANA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2015 2014
ingresog 21,568 182
21.568 182
Gastos

Gaslos administratiog (%2} (2.018)
Gasios fnancieros {52} 21}
Citros gastos menores - {25)
{1dd] [2.07Z]
LEilidad {pérdida) anies de impuesta 2 |a renta 21 424 {1_B8
Impuesio & la renda |3.848) -
17473 {1.680

LEikdad (pérdida) neda y resultado integral dal afo

Las nolas explicativas anexas son parle integranie de los estados financieros
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7 tavo Benitez ariana Tipan
Apcderado Especial Contadora Fiduciana
Halduntrust Administradora de Fideicomisa Toscana

Fondos v Fideicomisos 5.4,



FIDEICOMISO TOSCANA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aporte  Apore en Aporte Resuitados

Efectivo Especie Temena acumulades Total
Saldos al 30 de octubre del 2014 = : - 2
Aparte inicial 1.000 . 4627.713 4.628.733
Resultado del gjercicio - . - (1.880) (1.890)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 1,000 . 4627733 (1680) ~ 4626843
Aporie en especies - 83378 - - 83.378
Resultado del jercicio - - 2 17.478 17.478
Saldo al 31 de diclembre del 2015  — 1.000 2 Sa.3/8 4627739 15568 ~ 4i51 59

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

" (Gustayo Benitez
A ado Especial

riana Tipén
tadora Fiduciaria

Hnldu ntrust Administradora de Fideicomiso Toscana

Foendos y Fideicomisos 8.4,



FIDEICOMISO TOSCANA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
8 Motas 2015 04
Flujos de efective de actividades de oparacién:

Efectvo recibide de promitentes compradaores 582 142 140,875

Efectvo pagado & proveedores {468) =

Oiros gastos {52) {21)
Efeclivo neta provisto por las actividades de operacian 561,622 140.854
Flujos de efectivo de actividades de inversidn:

Invers iones 7 (437 46T) (B0.182)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn (437 .467) {BO.1&2)
Flujos de efective de actividades de linanciamiento:

Aportes efectuades por el constibuyenta 12 - 1.000
Efectivo nefo provisio por las actividades de financiarmiento - 1.000
Incrementa neto durante &l afio 124,158 g1.772
Efectiva y equivabentes de efectivo al inicie del afio 61.772 -
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio - 185827 81.772
Conciliacidn entre [a utilidad neta y los
Flujos provisto por actividades de oparacidn
Litilidad (pérdida) antes de impuasto a la renta 21.424 {1.880)
Cambios an activos y pasivos:

Consfruccionas en curso . [91.352)

Cuenias por pagar (376) 93377

Anficipos de promiteantes compradones 540.574 140,794

Impuestos por pagar - 35
Efectivo nelo provisto por las actvidades de operacidn 561,622 140.554

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs.

_ ~ Gustavo Benitez Masiana Tipan
/ Apoderado Especial Contadora Fiduciaria
~ Holduntrust Administradora de Fideicomiso Toscana

Fondos y Fideicomisos S5.A.



