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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ki

Al Representanta Legal de
Holduntrust Administradora de Fondos ¥ Fideicomisos 5.4,
Quito, 26 de abril gel 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian del Fideicomiso Tolagasi,
gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 ¥ los
corespondientes estados de resuliados integrales, de cambios en &l patrimonio ¥ de
flujos de efectivo por el afc terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Heolduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos 5.4, es
responsable de la preparacidn y preseniacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Mormas Intemacionales de Informacion Financiera (MIIF), y del control
interne necesario para permitir la preparacién de estades financieros que astén libres de
distorgiones significativas, debido a fraude o errar,

Responsabilidad del auditor

Mussira responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Muastra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas
Intermacionales de Auditoria, Dichas pormas reguieren gue cumplamos con requisitos
dgticos v planifiqguemos y realicemos |a auditoria para obiener certeza razonable de gque
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una awditoria
comprande [a aplicacidén de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del julcio del auditor & incluyen la evaluacidn del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidn de resgo, el auditor foma en consideracidn los controies
internos de la Administracién de! Fideicomiso, relevantes para la preparacion Yy
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimienios de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del! contrel interno del Fideicomiso Una auditoria tambign
comprenda la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
gue las estimaciones contables hechas por la Administracidn son razonables, asl como
una evaluacion de la presentacian general de los estados financieros. Considerames gue
la svidencia de acditoria que hemos abtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinidn de avditoria
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MOORE STEPHENS

Al Reprasenfanta Legal de
Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S A,
Quuita, 26 de abril del 2015

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presantan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera del
Fideicomiso Tolagasi al 31 de diciembre de 2015, v el desempefio da sus oparacionas y
sus flujos de efectivo por &l afo terminado en esa fecha, de conformidad con Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF].

Asuntos que reqguieren énfasis

Sin calificar nuestra opinian, informamos que en [a Nota 2.1 a los estados financieros
adjuntos, la Administracion del Fideicomiso explica que, de conformidad con |as Mormas
Internacionales de Informacion Financiera, loe estados financierps del Fideicomiso, que
s& preparan por requerimiento de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
deben ser incorporados en los astados financieros de su Controlad F quien

Fidaicomiso,
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FIDEICOMISO TOLAGASI

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Fefemsncia a
Matas 2015 2014
At
AolNo comants
Efeciivo y eguialentes de sleslno B TE.EBAD 187.838
Irversionsas mantenitas nasta su venzimienta T 30.051 -
Anticipos entegados B - 10.327
IMPUBSIoS (=T NS0 upBnar 58 5
Tatal aclives camientes DG ES0 1ma.ar
Acthos no comenles
Inmwerario en conslruccin 8 T48 502 T21.E44
Tofal Actives B52. 382 BE9.B15
Pasivo y patnmenia
Fashos comanias
Cusntas por pagar 10 n 321.092
impuesios por pagar 63 100
Total pasivas comienies. i a71.182

Pasivos no comranbas
Anticipos pramiferies comipradons 1 705568 12000
70558 12.000

Patrmonia
& pories recibidos 13 a0a 0148 BT a4
Resuladaos acumuladas 14 (27258 (5.201]
Todsl patrimonio THA. 58 TR
Tolsd ded pasiva y palrimanio HEE_E E3E G915

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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'.I Aldro Pali Diego Caiza
o Especia Contador Fiduclario
Holdunirusi Adminisfradora de Fideicomizo Tolagasi
Fondos y Fideicomisos 5.4,



FIDEICOMISO TOLAGASI

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos
Ingreso financiero

Total Ingreso

Gastos
Gastos Generales
(zastos financiems

Total Gastos
Pérdida neta y resultado integral de afio

Referancia a
Motas

15
15

2015 2014
2 761 272
2781 272
(18.263) {3.458)
(6. 586) (2.018)
(24.849) (5.472)
(22.088) (5.201)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

) Apoderado Especial
Holduntrust Administradora de
Fondos v Fideicomisos S.A.

-

Diego Caiza
Contador Fiduciario
Fideicomiso Tolagasi



FIDEICOMISO TOLAGASI

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Apories Resultados
Efectivo Terrencs Acumulados Total

Saklo al 22 de julio de 2014 - - -
Aparte en efective 531.924 - - £531.824
Aporte en terreno - 40.000 - 40.000
Pérdida neta y resultado integral del afio - - (5.201) {5.201)
Sakio al 31 de diciembre de 2014 531,024 40.000 (5.201) 566.723
Aporte an afectivo 237.005 - 237.085
Pérdida neta y resultado integral dei afio - {22.088) {22.088)
Sakdo al 31 de diciembre de 2015 768.019 40.000 {2_?.259} 781.730

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

'Diego Caiza
Contador Fiduciario
Holduntrust Administradora de Fideicomiso Tolagasi

Fondos y Fideicomisos S.A.




FIDEICOMISO TOLAGASI
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2015 Y 2014

i{Expresado en dilares estadounidenses)

Flujos de efective de aclividades de oparacidn:
Efective reckido do clierbes
Efactive recibidn de promitenies comgradons
Efsclivo pagado a proeaedionas
Ciiros, (hasios
Qlros Ingresos
Elchive rstn ulilizads en las acixidades e npm'ﬂl:lnn

Flujes de sfeciive de actividades de Inwersidn;
Im&rEienes

Efeciivg nedo utilizado en (s acthidadas de imersidn

Flujos de elective de actividades de financlamienta:
Apories eleclusdos por el constifuvenie
Efective neto proselo por laes actidades de inancliamignio

Incremenio rets durande Bl perfodo
Efectiuwn y pquialentes de efeciivo al inicio dal perodo
Efeclive y aquialentes de efeclivo al final dal periodo

Concliiacién antre la viilidad {Pérdida) neta y los
Flujos provisto por actividades de oparackn

Uliidad (Pérdida) neta del afo
Cambios en acthos y pashos:

Cusnias por cobrar
Invenladios &n Eorslrucsidn
Cuanias pof pagar
Anticpes de procmBentes cormpraderes
Electhe nalo provsta por las acihidades de operacién

Aefarercia
A Mol 2045 2014

14

4

58 558 12000
(45 T01) 411 585)
{14020} 4.673)
Fa Fir

T Al T [IeEE

:E ﬂ51':

23T .08 orl .2
237 0o B71.024
191.354) 167 938
167238

[Z2.0BE} [5.201)

10.274 (10,335

{24 048} [T21.644)

{321.008} 321182

56550 12.000
ANy

Las nofas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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Hnldunh‘usiﬁ.dmlntatradum de
Fondos y Fideicomisos 5.A.
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Diego Calza
Contadat Fiduclans

Fideicomiso Tolagasl



