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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES W Mo onriephe

Al Representante Legal de
Haolduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Quitta, 26 de akril del 2016

Hamos auditado los estados financieros que g8 acompafian del Fidecomise San Juan de
Inchalillo, que comprenden el estado de situacian financiera al 31 de diciambre del 2016 y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efective por el afo terminads en ess fecha, asi coma un resumen de las
politicas contables significativas ¥ oftras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Hoddumtrust Administradora de Fondos ¥ Fideicomizos S A a5
responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financisros de
acuerdo con Mormas Intemaconales de Informacion Financiera {NIIF}, ¥ del control
interno necesarno para permitir la preparacién de estados financieros que estén bres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabvidad es expresar una opinién sobre eslos estados financieros
basados en nuesira audiloria. Muestra auditoria fue efactuada de acuerdo con Mormas
Internacienales de Auddorla. Dichas normas requigran que cumplames con requisdos
slticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para oblener cerleza razonable de [
los eslados financieros no estan afectados por dsiorsiones significativas. Una audiioria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la oblencion de |a evidencia da
auditoria gobre las canlidades v revelaciones pressntadas en los estadas fimancieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio dal auditor & incluyen la evaluacidn dal
fnasgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o eror. Al
efectuar esla evaluacion de resgo, e auddor toma en consideracddn os condroles
internos de la Administracion del Fideicomise, relevantes para la preparacidn ¥
preseniacion razonable de sus estados financiercs, s fin de disafar procedimegntos de
auditoris adecuados a las circunstancias, pero no con el propositc de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interma del Fideicomise. Una auditaria tambidn
comprende |a evaluacion de que las politicas contables utillzadas san apropladas v de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién san razonables, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieroe. Conslderamas qQue
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficients ¥ apropiada para proporcionar
una base para exprasar nuestra opinidn calificada de auditoria,
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Al Representante Lagal de
Holduntrust Administradora de Fondas ¥ Fldeicomisos S A,
Cuite, 26 de abril del 2018

Bases para calificar la opinién

Mo ebtuvimos respuesta a nuestra solicitud de confirmacian emitida a los Constituyentes
con el cual el Fideicomiso mantiens al 31 de diciembre de 2015 cuentas un patrimonio
aportado por US51.157.805. 58I bien aplicamos procedimiantos alemativos de auditaria,
ne fue posible satigfacernos sobre la existencia de ofras opefacionas o eventuales
efectos o ajustes diferentes generades en las transacciones realizadas con sl migma

Dpinién Calificada

En nuestra opinin, exceplc por los posibles efecios de los asunios descritos en el
parrafo 4 anterior, los estados financierns mencionados on ol primes pderafo preserdan
razonablements, en todos los aspectos importantes, la situpelds financiera del
Fideicomiso San Juan de Inchalille al 31 de diciembre de 2015 ¥ & desempefo de sus
operaciones v sus flujos de efectivo por ol afo terminado an esa fecha da conformidad
con Mormas Infernacionales de Informacion Financiera {MIIF)

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que en la Mota 2.1 & los estados financierce
adjunies, la Administracion del Fideicomiso explica que. de conformidad con ks Normas
Internacsonales de Informacion Financiera, los estados financierns del Fideicomiss, gua
&8 preparan por requerimiento de la Superintendencia de Compadias, Valores ¥ Seguros,
deben ser incorporados en los estados financiercs de su Controladora por S@r quien
mantiene el poder, derecho y capacidad de influir en los rendimientos varlabies dal
Fideicomisa
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Nimero de Registra en |a
Superinendencia da
Compafhilas, Valores y
Segures, SC-RNAE-2-T60




FIDEICOMISO SAN JUAN DE INCHALILLO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Motas 2015 2014
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes B 681 311
Total activos corrientes 681 311
Activo no corriente
Inventario en Construccion i 1.259.859 1.156.805
Total activos no corrientes y total activos 1.260.541 1.157. 116
Pasiva
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 8 153.377 -
Impuestos por pagar 12
Total activos corrientes 153.388
Patrimonio
Aportes 10 1.157.805 1.157.805
Resultados acumulados 1M (50.652) (689)
Total patrimonio 1.107.1563 1.157.116
Total pasivo (+) patrimenio 1.260.541 1.167.116

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

M;rfana Tipan

Contadora Fiduciaria

Helduntrust Administradora de Fideicomiso San Juan de
Fondos y Fideicomisos S.A. Inchalillo




FIDEICOMISO SAN JUAN DE INCHALILLO

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2015 2014
Gastos
Gastos administrativos 12 (49.940) -
Otros gastos (23) (689)
Total gastos y pérdida neta e integral del afio (49.963) (689)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Gustavo Benitez Mafiana Tipan
Apoderado Especial Contadora Fiduciaria

: Hnldunlrust Administradora de
Fondos y Fideicomisos S.A. Inchalillo

Fideicomiso San Juan de



FIDEICOMISO SAN JUAN DE INCHALILLO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Apartes Resultados
Efectivo Especie acumulados Total
Aporte en efectivo 1.000 - - 1.000
Aporte en temenos - 1.156.805 - 1.156.805
Resultado del ejercicio . : (689) (689)
Saldo al 31 de diciembre dal 2014 1.000 1.156.805 (689} 1.157.116
Resultado del ejercicio - - (49.963) (49.963)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1.000 1.156.805 {50.652) 1.107.153

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ustavo Benitez ariana Tipan
Apoderado Especial Coftadora Fiduciaria
Holduntrust Administradora de Fideicomiso San Juan de

Fondos y Fideicomisos S A. Inchalillo



FIDEICOMISO SAN JUAN DE INCHALILLO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Refarenicia
a Notas 2015 2014
Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Efectivo pagado a proveedores (153.008) (689)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividadas de operacidn {153.008) {689)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Préstamos recibidos de Constituyentes 153,376

Aportes efectuades por el constituyente 10 - 1.000
Efectivo neto provisto per las actividades de financiamiento 153.376 1.000
Incremento neto durants el parisda 370 311
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio def periodo n
Efectivo y equivalentes de efectivo al final dal perioda 6 681 a
Conciliacién entre la utilidad (Pérdida) neta y los
Flujos provisto por actividades de operacidn
Pérdida neta del afio (48.863) (689)
Cambios en activos y pasivos:

Inventarios en construceidn (103.055)
Impuestos por pagar 12 .
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién {153.008) {689)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados ﬁnapgieras.
&

. { Gustato Benitez ~ Mariana Tipan
- Apoderado Especial Contadora Fiduciaria
Holduntrust Administradora de Fideicomiso San Juan de

Fondos y Fideicomisos S.A. Inchalillo



