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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES T

Al Reprasantanta Lagal de
Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A,
Quite, 26 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan del Fideicomiso Mercantil
Monte Abruzzo, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2015 y los correspondientes estados de resullados integrales, de cambics en el
pafrimonio y de flujos de efectvo por el afio terminade en esa fecha, asi como un
rasumen de las politicas contables significativas y otras nolas explicativas

Responsabilidad de la Administracidn sobre los estados financieros

La Administracién de Holdunirust Adminisiradora de Fondos y Fidelcomisos SA, es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Mormas Intermacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control
interno necesario para parmitic la preparacion de estados financieros que estén hibres de
distorsiones significativas, debido a frauda o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuesira auditoria. Nuestra auditoria fue efectueda de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con raguisitas
éticos v planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza rarzonable de gue
los estados financieros no estdn afectados por distorsionas significativas. Una auditoria
comprande la aplicacidn de procedimientos destinados a la oblencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen |a evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros par fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo. el auditor loma en consideracién los controles
internas de la Administracidn del Fideicomiso, relevantes para la preparacion y
presenfacitn razonable de sus estados financiercs, a fin de disedar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias. pero no con el propdsito de expresar una
ppinidn sobre |3 efectividad del control interno del Fideicomiso. Una auditoria tambien
comprende la evaluacion de que |as politicas contables utilizadas son apropiadas y de
gue las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria gque hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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MOORE STEPHENS

Al Reprasentanie Legal de
Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos 5.4,
Culto, 26 de abiril del 2018

Opinidn

En nuasira opinidn, los estades financiercs mencionados en el primer parrafe presentan
razonablemente, en todos los aspecios importantes, la situacidn financera del
Fideicomiso Mercantil Monte Abruzzo al 31 de diciembre de 2015, v el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de afective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Mormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que reguieren énfasis

Sin calificar nuestra cpinion, informamaos gue en la Nota 2.1 a los estados financieros
adjuntos, la Administracion del Fideicomiso explica que, de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera, o8 estados financieros del Fideicomiso, gue
£B preparan por requenimiento de ta Superntendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
daben sar incorporados en los eslados financiercs de su Controladora (Constiluyenta) por
sar guisn mantiens al poder, derecho y capacidad de influir en los rendimientos variablas
del Fideicomiso.

(W o gpﬁﬁnf’

MNumero de Registro en la
Superintendencia de ~ e

Compafiias Valores y Mo. de Registro: 36168
Seguros. SC-RNAE-2-T60

MOORL STEFHENS FROFILE MCHORE !‘TEHEJE]
PSSR Y AT TTHELY




FIDEICOMISO MERCANTIL MONTE ABRUZZO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Exprasado en dolares estadounidenses)

Activo
Actvo comients
Efectivo y equialentes da efactive
Irveprsiones manienidas hasta su sencmignto
Cuantas por cobrar constibwyenta
Anticipos
ImpuBstoE por recupsar
Total activos comentes

Acilvos no camantas
Inventarios en Consinccion
Impuastos difendos

Total del active no comente y total actives

Pasive y petrimonic
Fasives comantas
Obligacionas fnancieas
Cuentas por pagar
Impuesios por pagar
Tiotal pasives comantas

Pasivos no camantas
Anticipos promstanies CoOmpradones

Patrimomo

Apares

Fieaulados acumuisdos
Tetal palrimonss

Total ded pasivg y patnmonio

L&B natas a:plmah‘u'as anexas son parte integrante
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86.082 57,551
- 380.738
O76.764 1.102.624
£48.220 100,000
227 204
1.711.283 1.641.118
6,603,886 380,775
124 671 .14
8,438 860 £ 850 80T

1.886 369 -
E10.355 137.518
B.a57 2.250
2,307 6682 130, TEE
3,120,882 2 252 707
3.680.718 3 585,718
[ETE.E23) (2B2.6TT]
3,011,186 3.207.042
8,438 860 £ Boa a0y
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FIDEICOMISO MERCANTIL MONTE ABRUZZO

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia a
Motas 2015 2014

Ingresos

Ingreso financiero 406 10.932
Total Ingreso 408 10.932
Gastos

Gastos administrativos 17 (157 .443) (22.789)

Gastos de venta 18 (62.870) (334.594)

Otros gastos (2.896) (387
Total Gastos (223.209) (357.780)
Pérdida neta (222 803) (346.848)

Impuesto a la renta diferido 13 26.957 ar. 714
Pérdida neta y resultado integral del gjercicio (185.846) (249.134)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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FIDEICOMISO MERCANTIL MONTE ABRUZZO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes Resultados
Efectivo Especies Temeno Acumuiados Total
Saido al 1 de enero de 2014 1.500 619,895 2,548.3186 (133.542) 3.037.188
Aporte en efectivo 9.000 . 9.000
Aparte en especies - 410.007 - 410,007
Peérdida neta y resultado integral del afo - {249.134) (249.134)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 10.500 1.029.%02 2.548.316 {382.676) 3.207.042
Pérdida neta y resultado integral del afo {122.531) (122.531)
Salda al 31 da diciembre de 2015 10.500 1.029.902 2549 316 {505, 207) 3.084.511

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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FIDEICOMISO MERCANTIL MONTE ABRUZZO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2015 ¥ 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujos de efectve de actividades de operacidn:
Efective recibido de promiterdes compradares
Eleclivo pagada a proveedoras
Efective nato {utilizade en) provsto por las activdades de operacidn

Flujos de efective de actividades de financiamienta;
Apories afectuados por el constituyenta
Chligaciones financieras

Efective nato provsto por |as aclivdades de fnanciamienio

Inzremento neto durants el pericda
Efective v equivalenies de skectivo 8l Inicio dal parioda
Efective y equaalentes de efectve &l final ded periodo

Conciliacidn ontre |a utilidad nota y log
Flujos provisto por aclividades de operacidn

Pesdida nata dal afio

Cambics en activos y pasivos:

Cuenias por cobrar

Inertanos en construccion

Cusntas por pagar

Anticipes de pomitenies compradanes
Impuestos por pagar

impuests a la rrta difeside

Efectio nabo [ulifizads &n) provata por les activdedes de aparacidn

Las notas explicativas anexas son parte integrante de las
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