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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Represaniante Legal de

Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Quita, 26 de abril del 20186

Hemos auditado los estados financiercs gue s& acompafian del Fideicomiso Misicata, que
compranden el estado de situacion financiera al 31 de dicembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en e patnmonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa facha, asi como un resumen de las
politicas centables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre loa estados financieros

La Administracidn de Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A., es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de esios estados financieros de
acuerdo con MNormas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIF), y del controf

iIrlernin necesario para permitic la preparacion de estados financiercs que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fravde o error

Respeonsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre eslos estados financieros
basados en nuesira auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requiéren que cumplamos con reguisitos
éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas, Una audioria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos saleccionados dependen del juicio del suditor e incluyen la evaluacién del
resge de distorsiones significativas en los estados financeros por fraude o ermor Al
sfectuar esta evaluaciin de riesgo, el auditor foma en consideracion los controles
internos de la Administracsdn del Fideicomiso, relevantes para la preparacidn y
presentacion razonable de sus estados financeros, a fin de disedar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsilo de expresar una
opinion sobre |a efectividad del control interno del Fideicomiso. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que |as politicas contables ufilizadas son apropladas y de
que las estmaciones contables hechas por ls Administracidn son razonables, asi comao
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieres Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proparcsanar
una base para expresar nuestra opinidn calificada de auditoria
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MOORE STEPHENS

Al Representants Legal de
Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Cruita, 26 e abrd dal 20178

Bases para calificar la opinion

Mo obfuvimos respuesta a la solicitud de confirmacian enviagda a una institucién
financiera, en la cual &l Fideicomiso mantiens al 31 de diciembre de 2015 cuenias
corrientes por LISS32 626, Si bien aplicamos procedimientos alternativos de auditoria, mo
fue posible satisfacernos sobre ia existencia de olras cperaciones o eventuales efectos o
ajustes dierentes generadas en kas Iransaccionas realizadas con la misma,

No obluvimos respuesia a nuesira solicitud de confirmacion emitida al Constituyente con
el cual el Fideicomiso mantiene al 31 de diciembre de 2015 un patrimonio aportado por
USSTE2.688. Si bien aplicamos procedimientos alternativos de auditoria. no fue posible
salisfacernos sobre la existencia de otras operaciones o evertuales efecios o ajustes
diferentes generados on las ransacciones realizadas con &l mismo

Opinign

En nuesira opinkin, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los
parrafos 4 y 5§ anteriores, los estados financieros mencionados en el primer parafo
presentan razonablements, en todos los aspecios imporiantes, Ia situacion financiera del
Fideicomiso Misicata al 31 de diciembre de 2015, y el desempefio de sus operacianas y
sus flujos de efectvo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Mormas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF)

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos gue en la Mota 2 1 a los estados financieros
adjuntos, la Administracidn del Fideicomise explica qua, de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Fmanciera, los estados financiercs del Fideicomiso, que
58 preparan pos requenmiento da la Superiniendenca de Compahias, Valores y Segurs,
deben ser incorporados 2n los estados financierss de su Controladora (Constituyente) por

del Fideicomisa

{T{
s i y
Mimero de Registro en s Fafng
aupermtendencis de Represantanta Legal

Compafilas, Vakores y Mo, de Regisiro: 36169
Seguros: BC-RMAE-2-TED



FIDEICOMISO MISICATA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Aclivo
Activo commiente
Efectivo ¥ equivalentes de efectiva
Impuestos por recuperar
Total activos comientes

Activos no carferntas
Imventarios an construccion
Total del activo no comenta y Total Activos

Pasiv y patrimonio
Pasivos comentes
Cuentas por pagar

Impuestos por pagar
Total pasivos corientes

Fasivos no corriantes
Anticipos de promitentes compradones

Patnmaonio

Aportes recibidos
Resultados acumulados
Total patrimaonio

Total del pasivo v patrimonio

MNaotas

1
12

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Jua dé Duefias
Gerente General
Holduntrust Administ de

Fondos y Fideicomisos S.A.

2015 2014
32 626 64.020
B 3
32.632 64 023
734,621 477 BB3
TET.253 541 B85
- 112,240
- B.574
- 120.B814
41.074 17.978
T2 688 434 305
(36.5089) (31.211)
726.179 403
767 253 541 BBE
AR
e ﬁ,;',\‘;nr
Roberto Romero
Contador Fiduciario

Fideicomiso Misicata



FIDEICOMISO MISICATA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Referencia a
Maotas 2015 2014
Ingresos
Interes y Rendimisntas 185 133
Total Ingresos 185 133
Gastos
Gastos generales 13 (40) (23,356)
Gastos administrativos 13 {5.432) (7. 782)
Gastos financieros {11) (28)
Otros gastos - (168)
Total Gastos {5.483) (31.344)
Pérdida neta del ejercicio {5.298) (31.211)
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
_—ﬂ M L] _-Htl _-\:I -
i efias Roberto Romero
Gerente Ge Contador Fiduciario
Holduntrust Administradora de Fideicomiso Misicata

Fondos y Fideicomisos S.A.



FIDEICOMISO MISICATA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Aportes Fesultados
Efectivo  Especies Tereno Acumulados Total
Saldo al 1 de enero de 2014 12,305 = 12.305
Aparte adicicnal en efectivo BO.000 - - B0.000
Aparte de terreng - 342 000 342 000
Pérdida neta y resultado integral del afo . . (31.211) (31.211)
Saldeo al 31 de diciembne de 2014 82.305 - 342 0040 (31.211) 403,024
Aporte adicional de consirucciones - 248,383 - - 248 383
Aporie en espechas - B0.000 - - B0.000
Pérdida neta y resultado integral del afio - - - {5.298) 15.258)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 92.305 326383 342 000 (36.509)  726.179

Las notas explicativas anaxas son parte integrante de los estados financieros.

Holduntrust Administrédora de
Fondos y Fideicomisos S.A.

i, -

Roberto Romero
Contador Fiduciario
Fideicomiso Misicata



FIDEICOMISO MISICATA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
[ Expresado en ddkares estadounidenses)

Referancia
o _Nolas 2045 14
Flujes de #fective de actividades de operacidn:
Efectiva recibida de promiteres compradonas 23.087 17.07T8
Efectivo recibido de conglituyanin . 80,080
Eleclivc pagata & picsidoies (54 5E5) (A, 200
Diroe gastos (1) {186)
CAras ingnasas 188 133
Efective neto (ulilizada an) prowsto por s activdades de cperackin (31, 3 51.715
(DEsminucitn) Incramento nete durante al pericds (31.354) 51,715
EMclisn ¥ egualentes de afectivo al inkcio del parkoo 4 20 12,308
Efectivo ¥ equivalentas de efectivo al final del pevicdo A 32 526 B4 020
Conciliagidn entre el resullado noto v oo
Flujos provise par actividades de operacion
Pérdicda neta del afla {8 298) (313N
Cambias an actives y pasies:
Cuertas par cobrar i) i3
Inventanias en constniccion {B.374) (55 B64)
Cuentas por pagar (40.815) 120.815
Anlicipos de promitentes compradores 23087 175748
Efectivo rarta {ulllizado en) prosislo por las aclivdodes de opemacian (31384, 51.715

Las noftas axplicativas anaxgs aon pars inlegranie de los eslados financanos

Duefas

Roberto Bomero
Contador Fiduciario
Garante Ganeral Fidelcomiso Misicata
Holduntrusi Adminisiradora de

Fondos y Fideicomisos S A



