MOORE STEPHENS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representanta Legal de

Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A,
Quito, 4 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian def Fideicomiso Segunda
Tiutarizacion de Cartera Marcimex, que comprenden el estado de situacian financiera al 31
de diciembre del 2015, y los comespondientes estados de cambios en el patrimania y de
fujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significatrvas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracin de Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomises S.A. es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerde con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control
interno necesario para permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o eror.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabiidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas
Intermacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
élicos y planifiguemos y realicemos la auditoria para cbtener certeza razonable de gue
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la oblencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieras, Las
procedimientos seleccicnados dependen del juicic del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error, Al
efectuar esta evaluaciin de riesgo, el auditor toma en consideracitn los controles
internos de la Administracion del Fidelcomise, relevantes para la preparacion ¥
presentacidn razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propdsito de EXpresar una
opinicn sobre la efectividad del control intemo del Fideicomiso. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinion de auditoria,
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MOORE STEPHENS

Al Represantante Legal de
Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Cuito, 4 de abril del 2016

Opinidn

En nuestra opinion. los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera del
Fideicomise Segunda Tiularizacion de Cartera Marcimex al 31 de dicembre del 2015, y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efective por el periodo terminado en esa
fecha, de conformidad con Mormas Intemacionales de Infarmacion Financiera (NIIF)

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros
adjuntos, la Administracion del Fideicomiso explica que. de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, los estados financieros del Fideicomiso, que
se preparan por requenmiento de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Saguros,
deben ser incorporados en los estades financiercs de su Controladora (Constituyente) por
sar guien mantiene el poder, derecho y capacidad de influir en los rendimientos variables
del Fideicomiso. Adicionalmente debido a que el objelo del Fideicomiso es la
administracidn d& oS recursos resultantes de un procesc de fulanza de flujos

futuros, a riesgo v benaficio del Canstituyeme, na genera ingresos §.gastos, pertants, no
preparar un estada de resultados integrales |

Do

Nimero de Registro en la
Superintendencia de

Compafias, Valores y Mo. ge Registro: 36168
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FIDEICOMISO SEGUNDA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Refermncia
a Motas
Activg
Activos comantes
Efectivo y equivalenies de efectiv &
Imersiones mantenidas al wncimiento T
Cuentas por cobrar al Constituyante B
Total activos comeantes
Acing no comeania
Cuentas por cobrar al Constituyente a8
Total del activo
Fasivo y palrimonio
Pasivos cormantes
Valores dea Wularzscian o
Cuentas por pagar 10
Impuestos por pagar
Total pasivos comeantes
Pasno no comenia
‘Valores de thuarzecién B
Total del pasnn
Fatrimonio 12

Total del pasivo y patrimanio

2015 2014

406 a5 318261

103.151 -
5.877.122 8.441 855
6.185.942 B.760.118
2.332.120 585
B.518.082 8.760.701

1.540 485 -
4. 820 TEH &8 750 888
[ 13
T 6181340  B.750.701

2 323 144 -
8484, 484 B.750.701
33.578 10.000
B.518.062 B.7B0.701

Las notas explicativas son parte integrante de los estados
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FIDEICOMISO SEGUNDA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Fondo

rotativo
Saldos al 31 de diciembre del 2014 10.000
Aporte fondo rotativo 23.578
Saldos al 31 de diciembre del 2015 33.578

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.

— A s A

_Juan Francisco Andrade “A
Gerente General

72
iana Tipan
Contadora Fiduciaria

Holduntrust Administradora de
Fondos y Fideicomisos S.A.

Fideicomiso Segunda
Titularizacién de Cartera
Marcimex



FIDEICOMISO SEGUNDA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresada en délares estadounidenses)
Redarencia
a Notas 2018 2014

Flujo de efectivo do las actividades de oparacicn:
Carmbios &n aclivos vy pasios:

Cumntas par esbrar al Constituyente J04.479  [B.442.440)

Cumnias por pagar (137,499, 8 750.701
Efectivo nelo provisto por fas actividades de operecidn 166.980 308 261
Flujos da caja en actividades de inversidn

Imersiones (103.150) .

Aporte constiuyentes 23.578 10,000
Efectivo neto (utfizado en) provisto por aclivdades de imversién {TE.5T2) 10,000
incramenta nelo de efectivo y

equialentes de efectivo B7.408 e
Eectivo y equivelenias da efectiv al inicio dal perieda 318 261 .
Efecinvg y equivalantas de efeciiv al fin del peredo & 05 5558 3148.281

Las notas explicativas son parte integrante de los estados ieros.
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