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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES L Y e

Al Representante Legal de
Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S_A.
Quito, 26 de abril del 2018

Hemos auditado los estados financieros que se acompanian del Fideicomiso Lascondes,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 ¥ los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de
flujos de efeclive per el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracidn de Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A, es
responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorla. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
élicos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obiener certeza razonable de gue
fos eslados financieros no estan afectades por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacidn de procedimientos destinados a la obtencian de |a evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelacicnes presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor & incluyan la evaluacion dal
nesgo de distorsiones significativas en los estados financleras por fraude o arror. Al
efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Administracion del Fidelcomiso, relevantes para la preparacion ¥
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procadimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, perc no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control intemo del Fideicomiso, Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utiizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramas que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente Y apropiada para proparcionar
una base para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.
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MOORE STEPHENS

Al Representante Legal de
Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Quito, 26 da abril del 2016

Bases para calificar la opinién

Mo obtuvimos respuesta a nuestra solicitud de confirmacion emitida a los Canstituyentes
con el cual el Fideicomiso mantiene al 31 de diciembre de 2015 un patrimanio aportado
par UIS3274 866. Si bien aplicamos procedimientos alternatives de auditoria, no fue
posible satisfacernce sobre la existencia de oifras operaciones o eventuales efectos o
ajustes diferentes generados en las transacciones realizadas con &l mismo.

Opinién Calificada

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asunios descritos en el
parrafo 4 anterior, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en fodos los aspectos importantes, la siuacion financiera dal
Fideicomiso al 31 de diciembre de 2015, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos
de efeclive por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Maormas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Asuntos gque requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinién informamos los siguientes asuntos:

a) Enla Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la Administracion del Fideicomisao
explica que, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, los estados financieros del Fideicomiso, que se preparan por
requerimiento de la Superintendencia de Compafias, Valores y Segurcs, deban sar
incerporados en los estados financieros de su Controladora por ser guien mantiene
el poder, derecho y capacidad de influir en los rendimientos variables del
Fideicomiso

b)  Tal como menciona la Nota 7 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de
2015 el Fidelcomiso, mantiene Inversiones en el Fondo de Inversion Administrado
Fondo Holdun Ecuador — Renta Fija (fondo  administrade por Holduntrust
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.4.),

%&uﬂ%’!}ﬂf o

Mimero de Registro en la
Superintendencia de Representante Lagal
Compafilas Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-T50
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FIDEICOMISO LASCONDES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Mojas 2015 2014
Activo

Acihos comenles

Efective v squivalenies de efectivo B =i 1.81%

Imersiones a valor razonable a traves da 7

pganancias y pérdidas 7O 850 B5.213

Anticipas eniregados . 4,247

Cuenlas por cobrar = 824
Total actvos comientes 80.880 22313
Active no comianta

menianos &n construccidn g &7.855 BT.855
Tatal del active no comiente ¥ Total Activos 148, 724 160,168

FPasivo ¥ patimonic

Fasivos comantes

Cuentas por pagar id B.511 5,511

Impuesios par pagar 18 17
Tatal pasivos carrigntes 5. 8529 5.E28
P atnmonic

Aparte an efectivo 12 274.068 274 966

Resultados acumuladgas 13 {131.771) (120.326)
Total patrimonio 143 195 154 640

Total del pasivo y patrimanio 148,724 160.168

Las notas explicativas anexas son parte integrante de kos estados financieros,

et
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P vo Benitez ' Diego Caiza
Apaderado Especial Contador Fiduciario
Holduntrust Administradora de Fideicomiso Lascondes

Fondas y Fideicomisos 5.4,



FIDEICOMISO LASCONDES

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos
Veanta de inmuebles
Interes ganado
Costo de ventas

Total Ingresos
Gastos

Gastos Administrativos y Generales 14
Impuestos, Tasas y Contribuciones
Gastos financieros

Total Gastos

(Pérdida) Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 11

(Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del ejercicio

2015 2014

. 196.510

4,747 5.213
: (170.960)

4747 30.764
(12.998) (15.582)
(1.000) (4.188)
(50) {81)
(13.008) (18.770)
(9.301) 10.933
(2.143) (1.848)
(11.444) 9.087

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

b vo Benitez
= Apoderado Especial
Holduntrust Administradora de
Fondos y Fideicomisos S.A.

Diego Caiza

Contador Fiduciario
Fideicomiso Lascondes



FIDEICOMISO LASCONDES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aportes Resultados
Efectivo Especie Acumulados Total
Saldo al 1 de enero de 2014 144, 966 130.000 (128.413) 145,553
Perdida neta y resultado integral del afio - 8.087 B.087
Saldo al 31 de diciembre de 2014 144 066 130.000 (120.326) 154.640
Utilidad neta y resultado integral del afio - - (11.444) (11.444)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 144, 966 130.000 (121.770) 143,196

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/Gus enitez Diego Caiza
= - Apoderado Especial Contador Fiduciario
Holduntrust Administradora de Fideicomiso Lascondes

Fondos y Fideicomisos S.A.



FIDEICOMISO LASCONDES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FOR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

[Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo de actividades de operacidn:
Efectiva mcibida de clisntes
Ekciive reciido de promilantes compracanss
Elmctivo pagado a proweedones
Ingresos fnencisnas
ERctivo nato ulilizads en las actividadas de cparacitn

Flujes de efactive de actividades de inversidn:
imarsiones
Efectivo nedo pravisto por (utilizado en) las achedades de Fmersién

{Disminucion) Incremento neto durante el periado
Efcing y equivalentas de elective al inicic del periado
Efectna y equivalantes de efective al §nal dai pEfada

Coneiliacién entre la (pérdida) utilidad neta y los
Flujos proviste por actividades de operacién

(Pamida) Liilidad reta oel aho antes de impuesto @ la renla
Cambics en activos y pasivos:

Cusntas por cabrar
IFrmntaro deponible para la wmia
rraantances an CoRSIrUCER
Cuerflas par pagar
Anticipos de promilentes compracsanss
Efective neta ulilizade an las actividades de oparacion

Raferencia

14

18 14
4247 Tk
{15.25T) (22272}

4747 5213
6283 (A28

5253 {5 213)
5 253 (B 213)
(10109 [15.13@)
1.819 17.057
friE] 1.815
[9.301) 10,923
4 B85 |5 BGd)
. 153 BED

- 17000
[1.E31) 1]

- {185.87
15 263) Igﬁ'ﬁ‘jl'

Les notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i .
2 wor Banibez
3 rado Especial
Holduntrust Administradora de

Fondos y Fideicomisos S5.A

Diego Caiza

Cantador Fiduciaria
Fideicomiso Lascondes



