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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos 5.4,
Quite, 21 de marzo del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian del Fideicomiso Tercera
Titulanzacion da Flujos Fadesa, gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciermbre del 2015, y los comespondientes estados de cambios en el patrimanio y de flujes
ce afective por el afic terminade en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y ofras notas explicativas

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos 5S4 es
responsable de la preparacidn y presentacian razonable de estos estados financieros de
acuerdo com Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} v del contral
IMterno necesario para permitic la preparacidn de estados financieros que estén libres de
distorsionas synificativas, debido a fraude o emor

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabllidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamaos con requisitos
éticos v planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener cereza razonahle de L
los estados financieros no estdn afectados por distarsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditeria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimentos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion ded
riesge de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo. el auditor toma en consideracidn los controles
imtermos de la Administracion del Fldeicomiso, relevantes para la preparacion y
presemacion razonable de sus estados financiercs, a fin de disefar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propésito de exXpresar una
opinion sobre la efectividad del control Interno del Fideicomiso. Una auditoria tambign
comprande la evaluacion de gue las politicas contables utilizadas son apropiadas v de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros, Consideramos que
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MOORE STEPHENS

Al Representante Lagal de
Helduntrust Administradora de Fondos y Fidelcomisos S.A,
Cuita, 21 de marzo del 2018

la evidencia de auditorla que hamos obtenido es suficiente ¥ apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinion de awditaria.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafa presentan
razonablemente, en iodos los aspectos importantes, la situacidn financiera del
Fideicomiso Tercera THularizacion de Flujos Fadesa al 31 de diciembre de 2015, y el
desempenc de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacién Financiera [MIIF).

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros
adjuntos, la Adminstracidn del Fideicomiso explica que, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, los estados financieros del Fideicomiso. =13
88 preparan por requerimiento de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,
deben ser incorporadaos en los estados financieros de su Controladora {Constituyenta) par
s&r quien mantiena el poder, derecho v capacidad de influir en los rendimientos varnables
dgel Fideicomiso. Adicionalmente debidc & gque el objeto del Fide o e3 la
administracion de los recursos resultantes de un proceso de titularizacion de flujos
futuros, a riesgo y beneficio del Constituyente, no genera ingresos ¥ gastos) por tanto, ng |
preparar un estado de resultados integrales. /
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Mumero de Registro en la Fermando Castellanos R,
Suparintendencia de Representante Legal
Compafias, Valores y Mo. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-Z-TE0
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FIDEICOMISO TERCERA TITULARIZACION DE FLUJOS FADESA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dddares estadounidanses)

Rak@ncia
a Nolas 15 s
At
Actred comanies

Efeciive y aquialanies de eflecthn i mam B3
Fremiones manismdas al wercmerio T 1072237 1510362
Cugfitis por cobrar al Constibuyantes i) B.750. 208 6830253
Total aclivos comientas 7 a3t g4 8,748 818

Achvos no comanta
Cuanlas por cobisd ol Canglilupane 8 - B 566.557
Tolal del &ctia 703 24 15 415 435

Faaivn y pabrimcnio
FPAEVDE Cormianbes

Waloras da lihdarzascidn o] 6658 66T G558 667
Cuamias por pagar 14 1. 1565, 185 2061, TES
ImpLsEios por pager 1 1
Tefal pasives comertas 7521 54 B.728. 484

Fashos no comerka
Valores de filulanzacitn g - . 656 88T
CLentas por pagar - 10,334
Taolal cel pasho 7821814 15.405 485
Patiimarm 12 10000 10000
Tokal del pasivo y palrmaonia TR 15,415 485

Las notas explicativas son parte integrante de los estados finencieros. ,AI
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Contadora Fiduciaria
Holduntrust Administradgra de Fideicamiso Tercara Titulanzacsin
Fondos v Fidelcomiscs S A, de Flujos Fadesa



FIDEICOMISO TERCERA TITULARIZACION DE FLUJOS FADESA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Fondo
rotativo

Saldo al 31 de diciembre 2015 y 2014 10.000

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.
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Juan Francisco Andrade/Dusfias Mzg;:a Tipan
=== Gerente Genera Contadora Fiduciaria
Holduntrust Administragora de Fideicomiso Tercera Titularizacion

Fondos y Fideicomisos S.A. de Flujos Fadesa



FIDEICOMISO TERCERA TITULARIZACION DE FLUJOS FADESA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenseas)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar al Constituyente
Yalgres de titulanzacion
Incremento en cuentas por pagar
Efactivo neta {utiizado en) provisto por las actividades de operacidn

Flujos de caja en actividades de inversion

Inversiones
Efectivo neto prowsto por (ulilizado en) por actiwdades de inersidn

Incrementa (Disminucion) neta de efectivo y
equivalentes de efectivo

Eectivo y equialentes de afectivo al inicio del periodo

Efectio v equivalentas de efiectiva al fin del parioda

Referancia
a Motas 2015 2014
6.745.714 4 575248
(6666, 66T) (6.B56 BES)
(916, 90u) 1.775.473
[B36.857) B4.055
83111"5 (121 022
237,125 (129.022)
2B8 (36.967)
B.203 45170
B B.aT B.203

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.

* Juan Francisco Andrade Duefias

Fondos y Fideicomisos S.A.

Contadora Fiduciaria
Fideicomiso Tercera Titularizacion
de Flujos Fadesa



