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Al Representante Legal de winl mDoreRleshE AL tor
Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

Quite, 17 de febrere del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian del Fideicomiso Primera
Titularizacion de Cartera Microcredito Fundacion ESPOIR (en liguidacian), que comprenden
€l estado de situacion financiera por el periodo comprendide entre el 1 de enero y el 20 de
octubre del 2015, y los correspondientes estados de cambios en el patimonio y de flujes
de efectvo por el periodo terminado en esa fecha, 8si como un resumen de las politicas
contables significativas v otras notas explicativas. Estos estados financieros han sido
preparados por la Adminisiracion del Fideicomiso de acuerdo con las bases contables
descritas en la Nota 2.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos 5.4, es
responsable de la preparacion de estos estados financieros de acuardo con las bases
contables descritas en la Nota 2, esta responsablidad incluye determinar que las
referidas bases contables son aceptables en las circunstancias, y del control intema
necesanc para permitir la preparacidn de estados financieros gue estén libres de
distorsiones significativas, dabido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabikdad @8 expresar una opinidn sobre estos estados financieros
bagados en nuestra auditorfa. Muestra auditoria fue efectuada de acuerde con Marmas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con reguisitos
éticos y planifiguemnos y realicemos |a auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprenda la aplicacion de procedimientos destinados a la oblencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen def juicko del auditor e incluyen la evaluacién del
resgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidon de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos  de la Administracsén del Fideicomiso, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros. a fin de disefiar procedmientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control internc del Fideicomiso. Una auditeria tambign
comprende la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria gue hemos obtenide es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinidn de auditoria
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Al Hepresentante Legal de
Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos 5.4,
Quito, 17 de febrero del 2016

Opinién

En nuesira opinian, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en ftodos los aspectos importantes, la situacidn financiera dal
Fideicomizo Primera Titukarizacién de Carera Microcrédito Fundacion ESPOIR  (en
liquidacidn) por el perodo comprendido entre el 1 de enero vy el 20 de octubre del 2015, asi
como el desempedio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo lerminado
en esa fecha. de conformidad con las bases de contabilidad descritas en la Nota 2, a los
estados financieros adjuntos

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinidn informamos los siguientes asunios:

a) Informamos que tal como s@ explica en las MNaotas 1 y 2 a los Estados Financiaros
adjuntos al 20 de octubse del 2015, &l Fideicomise Primera Titularizacion de Canera
Microcrédito Fundacidn ESPOIR (en liguidacitn) ha cumplido con e objedo para el cual
fue constituido, por o cual se encuentra en process de  liguidacién
Consecuentemente, Holduntrust Adminisiradora de Fondos y Fideicomisos S.A., en
su calidad de Administradora ¥y de acuerdo a |os 1&rminos establecidos en el contrato
de constifucion del Fideicomiso y la Ley de Mercado de Valores, presenta el
remanente del patrimonio del Fideicomiso como uwna cuenta por pagar al
Constituyente, razon par la cual, no se prepara estado de cambios de patrimanio

b} La Administracion del Fideicomiso explica que e Fideicomiso es una entidad de
propésito especifico cuye objete es la administracion de los recursos resultantes de
un proceso de titularizacién de carera de microcrédito a riesgo v bensficios del
Originadar, por fo cual los estados financieros adjunios. que se preparan por
requerimiento @ la Superintendencia de Compafiias. Valores v Seguros, deben ses
incorporados a los estados financieros consolidados del Originador del Fideicomiso
Por otro lado, debido a que el Fideicomiso es una entidad de propdsito especifico

gque No genera ingresocs ¥ gastos, los estados financieros adjuntos no Incluyan un
estado de resultados integrales,
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FIDEICOMISO PRIMERA TITULARIZACION DE CARTERA MICROCREDITO
FUNDACION ESPOIR (EN LIQUIDACION)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 20 DE OCTUBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2015
Activo

Activos corrientes

Cuentas por cobrar al Constituyente, total activo 3 10.000

—_——————
Pasi

Pasivo corriente

Cuentas por pagar y total pasivo 4 10.000

e

Diego Caiza
: Contador Fiduciario
" Holduntrust Administradora de Fideicomiso Primera Titularizacion
Fondos y Fideicomisos S.A. de Cartera Microcrédito Fundacion

Espoir (en liquidacion)



FIDEICOMISO PRIMERA TITULARIZACION DE CARTERA MICROCREDITO
FUNDACION ESPOIR (EN LIQUIDACION)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 20 DE OCTUBRE DE
2015

(Expresado en délares estadounidenses)

2015

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar al Constituyente 281658

Valores de titularizacion (112.677)

Cuentas por pagar (208.154)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operaciin (37.173)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (37.173)
Eectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo v
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del periodo £ ]

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.
|
favo Benitez =~ - " Diego Caiza
erado Especial Contador Fiduciario
Holduntrust Administradora de Fideicomiso Primera Titularizacion
Fondos y Fideicomisos S.A. de Cartera Microcrédito Fundacién

Espoir (en liquidacion).



