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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representania Legal de
Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

Quito, 18 de abril del 2018

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan del Fideicomiso Titularizacion
de Flujos Edesa, que comprenden al estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2013, y los corespondientes estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efective
por el afio lerminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn sobre los estados financieros

La Administracién de Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos 5.A. es
responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) ¥ del conirol
nterno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o emrar,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieras
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Audtoria Dichas normas requieren gue cumplamos con requisitos
éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener ceraza razonable de qua
los estados financieros no estan afectades por distorsicnes significativas. Una auditoria
comprende |a aplicacion de procedimientos destinados a la abtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas an los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditar e incluyen la evaluacion del
resgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o eror. Al
efactuar esta evaluacion de resgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Administracién del Fideicomiso, relevantes para |a preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimiantos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propasio de expresar una
opinion sobra la efectividad del contral intemo del Fideicomiso. Una auditaria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracian son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacién general de los estados financieres. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficients y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinitn de auditoria,
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Al Representanta Legal de
Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos 5.4,
Quito, 18 de abril del 2018

Opinion

En nuestra opmnion, los estados financieras mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, &n todos los aspectos importantes, la situacidn financiera  dal
Fideicomiso Titularzacdn de Flujos Edesa al 31 de diclembre de 2015, v 2l desempafio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha de
conformidad con Nermas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF).

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinidn informamos gue en la Nota 2.1 a los estados financierss
adjuntos. la Administracidn del Fideicomiso explica que, de conformidad con las MNormas
Internacionales de Infermacion Financiera. los estados financieros dal Fideicomiso, que
£ preparan por requerimiento de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,
deben ser incorporados en los estados financieros de su Conirotadora ( Conatituyente) por
ser quien mantiene el poder, derecho y capacidad de infiuir en los rendimientos variables
del Fideicomiso. Adicionaimente debido a que el ochijelo del Fideicomiso es la
administracion de los recursos resultantes de un proceso de ttulfrizacian- flujos
futuros, a riesgo y beneficio del Constituyente, no genera ingrescs y gastos, por tanfo, no
prepara un estado de resultados integrales. \
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FIDEICOMISO TITULARIZACION DE FLUJOS EDESA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Rafarenc|a
a Notas
Activo
Activos corfientas
Efectivo y equivalentes de efectivo i1
Imersiones mantenidas al vencimients 7
Cusntas por cobrar al Constituyente 8

Impuastos por recuperar
Total activos corfientas

Actives no correnta
Cuentas por cobrar al Constituyente 8

Total del activo

Fasiva timonio

Pashos comientes
Valores de titularizacion g9
Cuentas por pagar 10

Total pasivos correnies

Pasivos no corfiente
Valores de tituwlarizacian |

Total del pasivo

Fatimonio 12
Total del pasiva y patrimaonia

2015 2014
131,278 258 034
205.898 242 170

1.B25.002 1.613.2186

112 112
2262390 2.014.532
7.399.173 9.175.729
9.661.563 11.190.261

e

1.716.013 1.825.002
660.556 419 425

2.376.65689

2. 244 427

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.

Holduntrust Administradora de
Fondos y Fideicomisos S.A.

7.274.994 B.935.834
5.651.563 11,180,261
10.000 10.000

9,661 563 11.190.267
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Roberio Romero
Contader Fiduciario
Fideicomiso Titularizacion de

Flujos Edesa



FIDEICOMISO TITULARIZACION DE FLUJOS EDESA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Fondo
rotativo

Saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 10.000

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.
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Juan Francisco Andrade Duefias Roberto Romero
Gerente General Contador Fiduciario
Holduntrust Administradbra de Fideicomiso Titularizacion de

Fondos y Fideicomisos S.A. Flujos Edesa



FIDEICOMISO TITULARIZACION DE FLUJOS EDESA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Matas 2015 2014

Flujo de efectivo de las actividades de operacidm:
Cambios &n activos y pasivos,

Cuentas por cobrar al Constituyente 1.628.832 1.347.658

Valores de titularizacion (1.825.002) (1.825.002)

Cuentas por pagar 132.142 254, 838
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de operacion (83.928) (222.505)
Flujos de caja en actividades de inversidon

Imersiones (63.828) 180.355
Efectivo neto (utilizada en) prowsto por actiwdades de inversidn (B3.828) 160,355
(Disminucion) neto de efectiva y

equivalentes de efectivo (127.758) {B2.150)
Eectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 250,034 321.184
Efectivo y equivalantes de efectivo al fin del periodo s 131.278 259.034

Las notas explicativas son parta integranta de |os estados financieros.
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