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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES % moorsisinens o

Al Representarte Legal de
Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
Quita, 21 de marze del 2016

Hemos auditado los estados finanoweros que se. acompafian del Fideicomiso Primera
Titularizacién de Flujos Azends, gue comprenden &l estado de situacidn financiera al 31 de
diciembre de| 20135, y los cormespondientas estados de cambios en el pafrimanio y de flujos
de efectiva por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracion de Holduntrust Administradora de Fondos ¥ Fideicomisos 5.4, &8s
responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIF) v oel control
inferno necasaric para permitir la preparacidn da estados financieros que astén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Muesira responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
bazados an nuestra guditoria. Nuestra audiforia fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas reguieren gue cumplamos con requisitos
aticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener cereza razonable de que
los estados financierces no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones prasentadas en los estados financiercs, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el audior toma en consideracion los controles
internos de la Administracion del Fideicomiso, relevanies para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
audioria adecuados a las circunstancias pera no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del confrol infermo del Fideicomiso., Una auditoria tambigan
comprande [a evaluacion de que |as politicas contables utilizadas son apropiadas v de
que fas asbmaciones cantables hechas por la Adminisiracidn son razonables, 8si como
una evaluacion de la presentacidon general de los estadaos financieros. Consideramas que
la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar
Una base para expresar nuestra opinion de auditoria
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Luita, 21 de marzo dal 2016
Opinidn

En nuesira apinidn, los estados financieros mencionados an &l primer parrafo presantan
razonablemente, en fodos los aspectos importamtes. la siluacidn financiera dal
Fideicomisao Primera Titutarizacion de Flujos Azende al 31 de diciembre de 2015, y el

desampens dé Sus oparacionas y sus flujos de efectivo por el afo terminado en =58
fecha, de confarmidad con Mormas Internacionales de Informacon Financiara (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

5 &in calificar nuestra opinion informamos gue en la MNota 2.1 a2 los estados financieraos
adjuntas, la Administracién del Fideicomiso explica que. de conformidad con las Mormas
Internacionakes. de Informacian Financiera, los esiados financeros del Fidecomiso, gue se
preparan por requerimianto de la Supermtendencia de Compafifas, Velores v Seguros,
deben ser incorporados en 0s estados financienss de su Confroladora (Constituyente) por
ser quien mantierne el poder, derecho y capacidad de influir en los rendimientos '.-anabhs el
Fideicomiso. Adwionalmenta debido a gue el objeto del Fideicomiso es la administracion de

dal Conslituyenta, no genera ingrescs y gasios, por fanto, no pwﬁ:ara un adl
resultados imegrales.
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Nimero de Registro en la Famanda Castellanos R
Superintendencia de Representante Legal
Compafias, Valores v Mo, de Registro; 35189
Seqguras. SC-RMNAE-2-TED
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FIDEICOMISO PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS AZENDE

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2015 2014
Activg
Activeg comanias

Efective v eguivaitanies de afectivo ] 170181 538.834
Invarsiones mantenidas al wecimanto T 31.974 G532 475
Cuentas por cobrar al Constituyente B N B12.3349
IMpuesios por MecupEran 1.033 1.005
Total activos comentes 203,188 1.874. 658

Activos no comentas
Cumsrifas por cobrar al Constituy ente & - 178,150
Tatal dal agtivo 200,188 2183 a0a

'F_"‘_a_'.—:qnniu ¥ El‘imgnin
Pasives cormieniss

‘YValores da titu|lanizac g -] 18899 B, 000
Cuentas por pagar 10 173.172 1.131.319
mpusstos pos pagar 25 25
Tofal pasivos comeanies 193.1848 1.831,. 344

Pasivos no comeanta
Valares de titulanzacion g - 200,000
Cusntas por pagar 10 12 484
Tatal del pasno 183.188 2.143 . B0a
Patrirmonic 12 100000 16,000
Tatal dal pasivw v patrimonio 203 188 2153 B0

Las notas explicativas son parie integrante de los estados financieros.
Diego Caiza
Contador Fiduciario
Fideicomiso Primeara THularzackdn
Fondos y Fideicomisos 5.4 de Flujos Azende



FIDEICOMISO PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS AZENDE

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Fondo
rotativo

Saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 10.000

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros

— A

Juan Francisco Andrad as Diego Caiza
Gerente General Contador Fiduciario
Holduntrust Administradora de Fideicomiso Primera Titularizacién

Fondos y Fideicomisos S.A. de Flujos Azende




FIDEICOMISO PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS AZENDE

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de |las actividades de operacidn:

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar al conslituyente
Valores de litularizacion
Cuentas por pagar
Efectiva neto (utilizado en) provsto por ias activdades de operacidn

Flujos de caja en actividades de inversion

Disminucion en inversiones

Efectiva neto provisto por actiidades de inversion

(Disminucion) incremento neto de efectivo y
equivalentes de efectiva

Eective v equivalentes de efectivo al inicio del perioda

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin de! periodo

Referencia
aNotas 2015 2014
661,480 BT 354
(200.000) (800.000)
(1.750.648) (11.636)
(959.159) 175.718
480 501 2681.087
480 501 261.087
(468,658 435,805
£38.838 202,034
] 170,181 B30 839

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.

Holduntrust Administreédora de
Fondos y Fideicomisos S.A.

" Diego Caiza
Contador Fiduciario

Fideicomiso Primera Titularizacion

de Flujos Azende



